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—— PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

|zba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych (,,IRGIT") Swiadczy
ustugi post-transakcyjne dla

rynkéw towarowych i finansowych
prowadzonych przez Towarowa
Gietde Energii (,TGE") oraz
zapewnia bezpieczeristwo obrotu

na tych rynkach poprzez prowadzony

system gwarantowania rozliczen.

2 — IRGIT.PL

Wdrozone rozwigzania systemowe i procedury kontrolne skutecznie chronia i mityguja ryzyka
zwigzane z obrotem gietdowym, w tym niewyptacalnoscig uczestnikéw rynku. Kazdego dnia IRGIT
obstuguje transakcje ponad 60 cztonkéw bezposrednich oraz blisko 200 klientéw domdéw maklerskich,

wspotpracujac z 10 bankami ptatnikami.

Z uwagi na wymogi regulacyjne wynikajace z prawa krajowego IRGIT prowadzi dwie linie biznesowe:

N N

Rozliczanie i rozrachunek Obsluga finansowa towaréw
instrumentéw finansowych gieldowych oraz hurtowych

w ramach Izby Rozliczeniowe;j produktéw energetycznych

i Rozrachunkowej w rozumieniu w ramach Gietdowej Izby

Ustawy o obrocie instrumentami Rozrachunkowej w rozumieniu
finansowymi, na podstawie Ustawy o gietdach towarowych,
zezwolenia Komisji Nadzoru na podstawie zawiadomienia
Finansowego (KNF) z dnia ztozonego w dniu 19 kwietnia 2010 r.
19 kwietnia 2010 roku. na podstawie art. 68a ust. 14 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.

IRGIT jest instytucja
nadzorowana przez
Komisje Nadzoru

Finansowego.
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— HISTORIA IRGiT

2008 2010 2011 2012 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2008 2010 2012 2014 2016 2023

IRGIT Zatozenie Rozpoczecie dziatalnosci IRGIT cztonkiem NY% Wdrozenie Nasdaq Wdrozenie nowego systemu
! IRGIT operacyjnej i otrzymanie GK GPW wielobankowy X-Stream Clearing rozliczeniowego PCCP3

zezwolenia KNF na model rozrachunku System

prowadzenie IRR oraz

wykonywanie funkcji GIR

RYNEK 2010 2020 2022 '
EREECE Rozliczanie Ustugi Wprowadzenie

i rozrachunek post-transakcyjne mechanizmu
rynku energii TGE dla OTF TGE tgczenia rynkéw
dnia nastepnego

2012 2020

Rozliczanie Ustugi

i rozrachunek post-transakcyjne
rynku gazu TGE dla OTF TGE

POZOSTALE

RYNKI 2010 2015 2016 2019 2020

Rozliczanie i rozrachunek rynku Rozliczanie i rozrachunek Rozliczanie Rozliczanie i Ustugi post-transakcyjne

praw majgtkowych TGE kontraktéw terminowych i rozrachunek rozrachunek Uprawnien dla OTF TGE

Rozliczanie i rozrachunek rynku na indeks TGe24 na Rynku RTPM TGE do Emisji CO2 na Rynku

Uprawnien do Emisji CO2 TGE Instrumentéw Finansowych Instrumentéw
TGE Finansowych TGE

Rozliczanie i rozrachunek
rynku rolnego TGE

AKTYWNOSC

MIEDZY- 2010 2011 2015 2017 2018 2019 2020 2021
NARODOWA Market IRGIT cztonkiem EACH Market coupling Rozliczanie | IRGIT Rozliczanie | Ustugi IRGIT cztonkiem
coupling (European Association Litwa - Polska rynku PCR | cztonkiem rynku XBID | consultingo-| CCP Global
Szwecja - of CCP Clearing Houses) (SDACQ) AFM (SIDC) we dla GET
- Polska (Association Baltic Multi-NEMO w polskiej
of Futures strefie cenowej
Markets)

IRGIT.PL
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—— OTOCZENIE REGULACYJNE

IRGIT prowadzi Izbe Rozliczeniowa
i Rozrachunkowa na podstawie
przepiséw Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz
zezwolenia KNF, oraz petni funkcje
Gietdowej Izby Rozrachunkowej

w rozumieniu Ustawy o gietdach
towarowych na podstawie

art. 68a ust. 14 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

4 IRGIT.PL

Wszystkie dziatania operacyjne realizowane sg przez IRGiT w ramach okreslonych ram prawnych.

Podstawowymi aktami rangi ustawowej regulujgcymi dziatalno$¢ operacyjna IRGIT sa:

(>) | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. (>) | Ustawa z dnia 26 pazdziernika
o obrocie instrumentami 2000 r. o gietdach
finansowymi towarowych

IRGIT posiada réwniez szereg publicznie dostepnych regulaminéw i procedur, regulujgcych w sposéb

szczegotowy i jasny poszczegdlne aspekty jej dziatalnosci. Posréd najwazniejszych z nich wskaza¢ mozna:

Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy)

REGULAMIN Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej

Funduszu Gwarancyjnego Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej

rozliczen i rozrachunku Gieldowej Izby Rozrachunkowej

SZCZEGOLOWE S T e e et 1 RS
ZASADY rozliczen i rozrachunku Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej
rozliczen Rynku Towaréw Rolno - Spozywczych
ZASADY
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— OFERTA IRGIT

IRGIT zapewnia obstuge rozliczeniowg dla wszystkich rynkéw prowadzonych przez Towarowa Gietde Energii.

Produkty i rynki rozliczane przez IRGIiT

GIELDOWA IZBA IZBA ROZLICZENIOWA
ROZRACHUNKOWA (GIR) | ROZRACHUNKOWA (IRR)

N N

Energia Towary Prawa Uprawnienia do
Elektryczna Rolno-Spozywcze Majatkowe Emisji CO2

RTG OTF RTG RTG OTF RIF

Rynek Dnia
Biezgcego
(XBID)

Rynek

i Rynek
L‘:;?L’;?;Nx ST Terrﬁinowy Rynek Towarow Rynek Ryljek ' N
Nastepnego dukté Rolno-Spozywczych Praw Terminowy Rynek Finansowy Uprawnier
z dostawa e Produktow et Majatkowych Praw do Emisji CO2
Rynek Dnia energii el z dostawg gazu (spot) Majatkowych

Nastepnego elektrycznej

IRGIT.PL
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—— WOLUMEN | WARTOSC ROZLICZONYCH TRANSAKCII

Wolumen rozliczonych
transakcji w 2023 roku

Wartos¢ rozliczonych
transakcji

6 IRGIT.PL

40 TWh

446 TWh 493 TWh

energia gaz ziemny prawa
majatkowe

180 | ¥aczna warto¢
rozliczonych transakcji
w 2023 roku

I I I I I I I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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—— SYSTEM ZABEZPIECZEN W LICZBACH

Warto$¢ wymaganych depozytéw zabezpieczajacych,
po uwzglednieniu kompensacji w ramach grup

energetycznych w dniu 31 grudnia 2023 roku
5 131 549 246,89 zt
Warto$¢ wptat do Funduszu Gwarancyjnego

na dzien 31 grudnia 2023 roku
677 098 771,89 zi
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Wartos¢ zabezpieczen niepienigznych uznanych
na depozyty zabezpieczajace po aktualizacji
w dniu 31 grudnia 2023 roku

4 511 669 766,52 zt

IRGIT.PL 7
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— MODEL ROZRACHUNKU

IRGIT realizuje zadania w zakresie
rozliczen oraz rozrachunku
transakcji zawieranych na rynkach

prowadzonych przez TGE.

Podczas procesu rozliczen ustalana jest wartosc¢
zobowigzan i naleznosci z tytutu kazdej zawarte;j
transakcji. Rozrachunek polega na automatycznym
uznawaniu badz obcigzaniu rachunkéw bankowych

stron transakcji gietdowych.

Model rozrachunku pienieznego opiera sie o wspétprace IRGIT, Banku Platnika Izby (,BP1”) oraz
odpowiednio Bankéw Ptatnikéw Cztonkéw Izby (,BPCI”) lub Bankéw Platnikéw Uczestnikow Izby
(,BPUI"). W BPI IRGIT prowadzi rachunek depozytéw zabezpieczajgcych oraz rachunek depozytéw
transakcyjnych. Cztonkowie Izby zobligowani sg do utrzymywania odpowiedniej wartosci srodkéw

pienieznych (odpowiednio z tytutu wymaganych depozytéw) na dedykowanych im subkontach.

W wybranym przez siebie BPCI Cztonkowie Izby posiadajg rachunek rozliczeniowy. Jest to rachunek
uznawany i obcigzany z tytutu rozliczenia transakgji. IRGIT nie kontroluje sald na rachunkach
rozliczeniowych Cztonkdw Izby, dlatego klienci Izby zobowigzani sg utrzymywaé na nich srodki

wystarczajgce do pokrycia powstatych zobowiazan.

8
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— KOMITET DS. RYZYKA

Komitet ds. Ryzyka petni role opiniodawcza oraz doradczg wobec IRGIT w sprawach dotyczacych regulacji lub uzgodnien, ktére majg wptyw na zarzadzanie ryzykiem

zwigzanym ze $wiadczeniem przez IRGIT ustug rozliczeniowych, a przez to dotyczg bezposrednio bezpieczeristwa i efektywnosci systemu gwarantowania rozliczen.
W skfad Komitetu ds. Ryzyka wchodzg reprezentanci organizacji zrzeszajacych klientéw IRGIT, przedstawiciel Towarowej Gietdy Energii oraz przedstawiciel Izby

Rozliczeniowej Gietd Towarowych. Efektem pracy Komitetu w 2023 roku jest szereg rekomendacji, ktére okreslajg kierunek rozwoju systemu gwarantowania

rozliczen. Wyciagi z protokotéw z posiedzers Komitetu ds. Ryzyka publikowane sg na stronie internetowej IRGIT (irgit.pl).

"
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—— LZARZADZANIE RYZYKIEM W IRGiT

System zarzadzania ryzykiem IRGIT
oparty jest na miedzynarodowych
standardach i rekomendacjach
(CPMI-IOSCO) i sktada sie z szeregu

sprzezonych ze sobg elementéw.
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Wymogi kapitatowe
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System gwarantowania rozliczen

(kryteria uzyskiwania Cztonkostwa)

Ograniczony katalog

akceptowanych
zabezpieczen

Monitoring
sytuacji Cztonkéw

Polityka
Inwestycyjna

Stresstesty

Komitet
ds. Ryzyka

Procedury
wspotpracy z TGE

Backtesty

Zarzadzanie

ryzykiem operacyjnym

(depozyty i fundusz)

Zarzadzanie
niewypfacalnoscia

Zarzadzanie
zabezpieczeniami

Zarzadzanie

ryzykiem ptynnosci

Plan utrzymania
ciggtosci dziatania
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—— SYSTEM GWARANTOWANIA ROZLICZEN W IRGIT

Na system gwarantowania rozliczen
sktadaja sie trzy gtéwne elementy:
depozyty transakcyjne, depozyty
zabezpieczajgce oraz fundusze

gwarancyjne.

Cztonek Izby wnosi zabezpieczenia, ktére
pokrywaja jego ekspozycje na ryzyko wyrazong
przez teoretyczny koszt zamkniecia pozycji

w sytuacji wystapienia przypadku naruszenia

i braku dalszej mozliwosci regulowania swoich
zobowigzan. Rolg depozytéw transakcyjnych

jest zabezpieczenie rozrachunku finansowego

z tytutu zawartych transakcji. Gtéwnym elementem depozytéw transakcyjnych jest limit transakcyjny,

ktéry umozliwia uczestnikom rynku handel na gtéwnych rynkach spotowych.

Depozyty zabezpieczajace stuzg z kolei zabezpieczeniu aktualnej ekspozycji na ryzyko zwigzanej

z potencjalnymi kosztami zamknigcia portfela kontraktéow terminowych w normalnych warunkach
rynkowych. Depozyty zabezpieczajgce w IRGIT s3 liczone w sposéb mozliwie efektywny, w szczegdlnosci
dzieki wdrozeniu kompensacji miedzyproduktowej oraz kompensacji depozytéw zabezpieczajacych

w ramach Grup Energetycznych.

Charakter srodkéw zgromadzonych w funduszu gwarancyjnym jest inny niz tych zgromadzonych

w ramach depozytéw transakcyjnych i zabezpieczajacych. Depozyty mogg by¢ wykorzystywane jedynie
do pokrywania strat Cztonka Izby, wobec ktérego stwierdzono przypadek naruszenia, natomiast
fundusz gwarancyjny jest zasobem solidarnym i moze byc¢ wykorzystany na pokrycie strat réwniez
innych uczestnikéw rynku. Celem funduszu gwarancyjnego jest pokrycie ekspozycji na ryzyko zwigzanej
z potencjalnymi kosztami zamknigcia portfeli uczestnikdw rynku , ktére przekroczytyby inne wniesione

zabezpieczenia.

DEPOZYTY TRANSAKCYJNE DEPOZYTY ZABEZPIECZAJACE FUNDUSZE GWARANCYJNE

DEPOZYT LIMIT DEPOZYT
HISTORYCZNY TRANSAKCYJNY DOSTAWY

RYNKI SPOT RYNKI TERMINOWE

WADIUM
dla niektérych transakgcji
zawieranych na RTRS

DEPOZYT DEPOZYT
WSTEPNY UZUPEENIAJACY

FG GIR FG IRR

RYNKI SPOT oraz RYNKI TERMINOWE

Szczegdtowy algorytm kalkulacji depozytéw oraz funduszu gwarancyjnego opisany jest w regulacjach
IRGIT dostepnych na stronie internetowej. Dodatkowo IRGIT udostepnia narzedzia utatwiajgce
szacowanie i prognozowanie wymaganych zabezpieczen.

IRGIT.PL 1
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—— RODZAJE ZABEZPIECZEN

Cztonkowie Izby majg mozliwosé Katalog zabezpieczen niepienigeznych akceptowanych przez IRGIT obejmuje:
wnoszenia zabezpieczen zaréwno

w formie pienieznej, jak

So=

i niepieniezne.

Gwarancje bankowe Uprawnienia Prawa Majatkowe ze Srodki
(I oraz Il klasa ptynnosci) do Emis;ji Swiadectw Pochodzenia w walucie Euro
w Polskich Ztotych CO2 (EUA) (PMOZE_A)

oraz w Euro

Zabezpieczenia akceptowane zgodnie z zasadami przewidzianymi w ustawie

z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych
nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1842 z pdzn. zm.), tj.:

— poreczenie spotki z grupy kapitatowe] bedacej w stosunku do podmiotu, ktéremu udzielane
jest takie poreczenie, przedsiebiorcag dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz posiadajacej okreslony Ustawa
rating kredytowy w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzes$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 1, z pdézn. zm.), ktéra do umowy poreczenia dofaczyta
gwarancje bankowa lub o$wiadczenie, ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie
egzekucji w trybie z art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego

— o$wiadczenie, ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
zart. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego przez Cztonka Izby posiadajacego
odpowiedni rating kredytowy lub Cztonka Izby, ktéry wykonujg obowigzek, o ktérym mowa

w art. 49a ust. 1 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997r. - Prawo energetyczne.

12

IRGIT.PL



IZBA ROZLICZENIOWA GIELD TOWAROWYCH /

—— STRATEGIA ESG

Swiadomos¢ wielowymiarowej odpowiedzialnosci
cigzacej na firmach rosnie z roku na rok. IRGIT,
wraz z cata Grupg Kapitatowg GPW, koncentruje
sie wiec nie tylko na ksztattowaniu swojego
biznesu w sposéb zréwnowazony, ale rowniez

W znaczacy sposéb wptywa na upowszechnianie
odpowiedzialnych zachowan, m.in. poprzez
edukowanie uczestnikéw rynku oraz promocje

wartosciowych postaw.

Wdrozona w GK GPW ,Strategia ESG Grupy
Kapitatowej GPW 2025" okresla ambicje i cele
w obszarze zrbwnowazonego rozwoju na lata
2022-2025 dla wszystkich spotek wechodzacych
w sktad GK GPW, w tym takze dla IRGIT.

Strategia ESG Grupy
Kapitalowej GPW wytycza
kierunki dziatan w trzech
filarach:

E - FILAR SRODOWISKOWY
(ENVIRONMENT)
W przyjetej w 2021 r. Polityce klimatycznej GK GPW wytyczono gtéwne kierunki dziatart Grupy, w tym

IRGIT, w ramach zapobiegania niekorzystnym zmianom klimatu, a takze zdefiniowano podejsécie do

zarzadzania kwestiami zwigzanymi ze Srodowiskiem naturalnym oraz odpowiedzialnosci w tym zakresie.

S - FILAR SPOLECZNY
(SOCIAL)

Ksztattowanie kultury organizacyjnej IRGIT, jak i catej GK GPW, opiera sie na zaangazowaniu, wartosciach
i efektywnej komunikacji wewnetrznej oraz inwestowaniu w staty rozwéj kompetencji pracownikéw.
Rownolegle IRGIT skupia sie na zadaniach edukacyjnych, promocji i informacji zwigzanej z rynkiem
towarowym. W ramach realizacji celéw filaru spotecznego w IRGIT zostaty przyjete w szczegdlnosci:

— Polityka antymobbingowa,

— Polityka réznorodnosci dla pracownikéw,

— Polityka réznorodnosci dla Zarzadu i Rady Nadzorczej.

G - FILAR EADU KORPORACYJNEGO
(GOVERMANCE)

Jednym z celéw IRGIT, podobnie jak i catej GK GPW, jest zapewnienie wysokich standardéw fadu
korporacyjnego w tym komunikacji. Nieustannie usprawniane sg wiec systemy zarzadzania, zasad
i regulacji, ktére wspieraja zréwnowazony rozwdj oraz ksztattujg wspdtprace z podmiotami zewnetrznymi
w oparciu o transparentne wytyczne. W ramach realizacji celéw tego filaru w IRGIT zostaty przyjete
w szczegdlnosci:

— Kodeks etyki

— Polityka antykorupcyjna

— Procedura zgtaszania naruszen

— Regulamin przyjmowania i rozpatrywania skarg w IRGiT

IRGIT.PL 13
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